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Milano, 24 febbraio 2017 

 
 
COMUNICATO AI PARTECIPANTI AI FONDI COMUNI APPARTENENTI AL SISTEMA 
FONDI APERTI GESTNORD FONDI ED AI PARTECIPANTI AL FONDO STAR 
COLLECTION 
 
Il Consiglio di Amministrazione di Sella Gestioni SGR S.p.A. in data 6 febbraio 2017 ha 
deliberato di apportare alcune modifiche ai Regolamenti dei Fondi sopra indicati. Tali 
modifiche, che rientrano tra quelle approvate in via generale dalla Banca d’Italia, sono di 
seguito sintetizzate. 
 
Modifiche che entreranno in vigore il 28 febbraio 2017 
 
Per il Regolamento Unico dei Fondi Comuni: 
• Cambio di denominazione del fondo Gestnord Azioni Italia in Investimenti Azionari Italia. 
• Istituzione del fondo Investimenti Bilanciati Italia, appartenente alla categoria dei 

bilanciati obbligazionari, che rientra tra gli investimenti qualificati destinati ai Piani 
Individuali di Risparmio (PIR) di cui alla Legge 11 dicembre 2016, n. 232 (Legge di 
Bilancio 2017). Tale fondo è così caratterizzato:  

• investimento massimo azionario pari al 40%; 
• politica di investimento coerente con quanto previsto dalla suddetta Legge di Bilancio 

2017: 
− almeno il 70% del valore complessivo è investito in strumenti finanziari qualificati 

ovvero strumenti finanziari - anche non negoziati nei mercati regolamentati o nei 
sistemi multilaterali di negoziazione - emessi o stipulati con imprese che svolgono 
attività diverse da quella immobiliare, residenti nel territorio dello Stato italiano o in 
Stati membri dell’UE o in Stati aderenti all’Accordo sullo Spazio economico europeo 
con stabile organizzazione nel territorio italiano. Di questo 70% almeno il 30%, 
corrispondente al 21% del valore complessivo, è investito in strumenti finanziari di 
imprese diverse da quelle inserite nell’indice FTSE MIB della Borsa Italiana o indici 
equivalenti di altri mercati regolamentati. I limiti di investimento di cui al presente 
alinea devono essere rispettati, in ciascun anno solare, per almeno i due terzi 
dell’anno stesso; 

− sono considerati strumenti finanziari qualificati gli investimenti in quote o azioni di 
organismi di investimento collettivo del risparmio residenti nel territorio dello Stato, 
o in Stati membri dell'Unione europea o in Stati aderenti all'Accordo sullo Spazio 
economico europeo, che investono in strumenti finanziari come indicato al 
precedente alinea e nel rispetto delle condizioni indicate nel successivo alinea; 

− il valore complessivo del Fondo non può essere investito in misura superiore al 10% 
in strumenti finanziari di uno stesso emittente o stipulati con la stessa controparte o 
con altra società appartenente al medesimo gruppo dell’emittente o della 
controparte o in depositi e conti correnti; 

− le somme o i valori destinati nel piano non possono essere investiti in strumenti 
finanziari emessi o stipulati con soggetti residenti in Stati o territori diversi da quelli 
che consentono un adeguato scambio di informazioni; 

• benchmark composto da: 20% Italy Stock Market BCI Comit Perf R. Index in EUR; 20% 
BofA Merrill Lynch EMU Corporate Index in EUR; 50% BofA Merrill Lynch Italy Gov.bond 
Index 1-5 anni in EUR; 10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR 
Unhedged; 

• avvio di due distinte classi di quote, Classe A e Classe PIR come di seguito 
dettagliato: 
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− la Classe A avente le medesime caratteristiche della Classe A dei Fondi già 
istituti; 

− la Classe PIR ad accumulazione dei proventi e sottoscrivibile esclusivamente 
nell'ambito di un PIR aperto direttamente con la SGR anche per il tramite degli 
intermediari autorizzati dalla stessa al collocamento ai sensi delle disposizioni 
tempo per tempo vigenti. Le quote di tale Classe possono essere sottoscritte, come 
previsto dalla normativa, solo da persone fisiche residenti fiscalmente nel territorio 
dello Stato Italiano e non è consentita la cointestazione. Inoltre, la sottoscrizione di 
quote di Classe PIR per ogni singolo partecipante è consentita, in ciascun anno 
solare, nel limite di euro 30.000,00 ed entro un limite complessivo non superiore ad 
euro 150.000,00. In caso di versamenti superiori alle soglie predette, la parte 
eccedente è destinata alla sottoscrizione delle quote della corrispondente Classe A; 

− entrambe le classi hanno una commissione di gestione pari all'1,500% su base 
annua ed una provvigione di incentivo pari al 20% dell'extraperformance maturata 
nel corso dell'anno solare. Sono inoltre a carico dei Sottoscrittori un diritto fisso di 3 
euro per ogni operazione di sottoscrizione PIC, di rimborso e di switch e di 0,75 
euro per ogni operazione di sottoscrizione nell'ambito di un programma di 
accumulazione (PAC) e di rimborso nell'ambito di un programma di disinvestimento, 
switch programmati compresi. Inoltre, è prevista una commissione massima di 
sottoscrizione da trattenere sull'importo lordo versato dal sottoscrittore pari al 2%; 

• il periodo di collocamento iniziale della Classe A e della Classe PIR del fondo 
Investimenti Bilanciati Italia durerà fino al 27 marzo 2017 e durante tale periodo le 
quote saranno offerte al valore di 10 euro cadauna, primo valore della quota di ciascuna 
Classe. 
Il primo calcolo effettivo del valore della quota della Classe A e della Classe PIR del 
fondo Investimenti Bilanciati Italia sarà effettuato con riferimento al primo giorno di 
calcolo del valore della quota successivo al termine del periodo di collocamento iniziale. 

 
Per il Regolamento Unico dei Fondi Comuni e il Regolamento del Fondo Star Collection: 
• Per tutti i Fondi e per tutti i comparti: 

− indicazione, nell’ambito del compenso della SGR, del costo sostenuto per il calcolo 
del valore della quota (NAV) in precedenza compreso nel compenso del Depositario. 
Tale modifica, normativamente richiesta, non comporta alcun incremento degli 
oneri a carico dei partecipanti. 

 
Modifiche che entreranno in vigore il 6 aprile 2017 
 
Per il Regolamento Unico dei Fondi Comuni: 
• Per il fondo Nordfondo Liquidità: 

− esplicitazione che, in coerenza con le politiche di investimento applicate, 
l’investimento in Paesi Emergenti non è consentito. 

• Per il fondo Investimenti Azionari Italia: 
− cambio della politica di investimento al fine di adeguarne le caratteristiche anche 

alla specifica disciplina prevista per i PIR ovvero: 
− almeno il 70% del valore complessivo è investito in strumenti finanziari 

qualificati ovvero strumenti finanziari - anche non negoziati nei mercati 
regolamentati o nei sistemi multilaterali di negoziazione - emessi o stipulati con 
imprese che svolgono attività diverse da quella immobiliare, residenti nel 
territorio dello Stato italiano o in Stati membri dell’UE o in Stati aderenti 
all’Accordo sullo Spazio economico europeo con stabile organizzazione nel 
territorio italiano. Di questo 70% almeno il 30%, corrispondente al 21% del 
valore complessivo, è investito in strumenti finanziari di imprese diverse da 
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quelle inserite nell’indice FTSE MIB della Borsa Italiana o indici equivalenti di altri 
mercati regolamentati. I limiti di investimento di cui al presente alinea devono 
essere rispettati, in ciascun anno solare, per almeno i due terzi dell’anno stesso; 

− sono considerati strumenti finanziari qualificati gli investimenti in quote o azioni 
di organismi di investimento collettivo del risparmio residenti nel territorio dello 
Stato, o in Stati membri dell'Unione europea o in Stati aderenti all'Accordo sullo 
Spazio economico europeo, che investono in strumenti finanziari come indicato al 
precedente alinea e nel rispetto delle condizioni indicate nel successivo alinea; 

− il valore complessivo del Fondo non può essere investito in misura superiore al 
10% in strumenti finanziari di uno stesso emittente o stipulati con la stessa 
controparte o con altra società appartenente al medesimo gruppo dell’emittente 
o della controparte o in depositi e conti correnti; 

− le somme o i valori destinati nel piano non possono essere investiti in strumenti 
finanziari emessi o stipulati con soggetti residenti in Stati o territori diversi da 
quelli che consentono un adeguato scambio di informazioni; 

− aumento del limite di investimento in strumenti finanziari di natura obbligazionaria 
e monetaria dal 10% al 20% del totale delle attività del Fondo; 

− aumento del limite di investimento in strumenti finanziari denominati in divise 
diverse dall’euro dal 10% al 30% del totale delle attività del Fondo; 

− modifica dei pesi degli indici che compongono il benchmark di riferimento da: 95% 
Italy Stock Market  BCI Comit Perf R. Index in EUR e 5% Bloomberg Barclays Euro 
Treasury Bills 0-3 Months TR Unhedged a: 90% Italy Stock Market  BCI Comit Perf 
R. Index in EUR e 10% Bloomberg Barclays Euro Treasury Bills 0-3 Months TR 
Unhedged; 

− oltre alle classi già in essere per tale Fondo, Classe A e Classe C, viene creata la 
Classe PIR ad accumulazione dei proventi e sottoscrivibile esclusivamente 
nell'ambito di un PIR aperto direttamente con la SGR anche per il tramite degli 
intermediari autorizzati dalla stessa al collocamento ai sensi delle disposizioni 
tempo per tempo vigenti. Le quote di tale Classe possono essere sottoscritte, come 
previsto dalla normativa, solo da persone fisiche residenti fiscalmente nel territorio 
dello Stato Italiano e non è consentita la cointestazione. Inoltre, la sottoscrizione di 
quote di Classe PIR per ogni singolo partecipante è consentita in ciascun anno 
solare, nel limite di euro 30.000,00 ed entro un limite complessivo non superiore ad 
euro 150.000,00. In caso di versamenti superiori alle soglie predette, la parte 
eccedente è destinata alla sottoscrizione delle quote della corrispondente Classe A 
oppure della corrispondente Classe C per tutti coloro che si trovino nelle condizioni 
di accedere a tale Classe. 
La Classe PIR ha una commissione di gestione pari a 1,825% su base annua ed una 
provvigione di incentivo pari al 20% dell’extraperformance maturata nel corso 
dell’anno solare. Sono inoltre a carico dei Sottoscrittori un diritto fisso di 3 euro per 
ogni operazione di sottoscrizione PIC, di rimborso e di switch e di 0,75 euro per 
ogni operazione di sottoscrizione nell’ambito di un programma di accumulazione 
(PAC) e di rimborso nell’ambito di un programma di disinvestimento, switch 
programmati compresi. Inoltre, è prevista una commissione massima di 
sottoscrizione da trattenere sull’importo lordo versato dal sottoscrittore pari al 2%; 

− il periodo di collocamento iniziale della Classe PIR del fondo Investimenti Azionari 
Italia durerà dal 6 al 12 aprile 2017 e durante tale periodo le quote saranno offerte 
al valore di 10 euro cadauna, primo valore della quota della Classe. 
Il primo calcolo effettivo del valore della quota della Classe PIR del fondo 
Investimenti Azionari Italia sarà effettuato con riferimento al primo giorno di calcolo 
del valore della quota successivo al termine del periodo di collocamento iniziale. 
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• Per tutti i Fondi: 
− Eliminazione della possibilità di utilizzare il bonifico postale, il vaglia postale e la 

carta di credito di società convenzionata quali mezzi di pagamento utilizzabili per le 
sottoscrizioni. 

 
Per il Regolamento del Fondo Star Collection: 
• Per tutti i comparti: 

− eliminazione della possibilità di utilizzare il bonifico postale ed il vaglia postale quali 
mezzi di pagamento utilizzabili per le sottoscrizioni. 

 
Copia dei Regolamenti aggiornati è a disposizione dei sottoscrittori presso la sede della 
SGR, sul sito internet www.sellagestioni.it, presso i soggetti incaricati del collocamento e la 
SGR ne invierà gratuitamente copia ai partecipanti che ne facciano richiesta. 
 
 
 
 

SELLA GESTIONI SGR 

http://www.sellagestioni.it/


<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /None

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /CMYK

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams false

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness true

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments true

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages true

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages true

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages true

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 1200

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<



    /BGR <>

    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>

    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>

    /CZE <>

    /DAN <>

    /DEU <>

    /ESP <>

    /ETI <>

    /FRA <>

    /GRE <>



    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)

    /HUN <>

    /ITA <>

    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>

    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>

    /LTH <>

    /LVI <>

    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)

    /NOR <>

    /POL <>

    /PTB <>

    /RUM <>

    /RUS <>

    /SKY <>

    /SLV <>

    /SUO <>

    /SVE <>

    /TUR <>

    /UKR <>

    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /ConvertColors /ConvertToCMYK

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure false

      /IncludeBookmarks false

      /IncludeHyperlinks false

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles false

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile

      /UseDocumentBleed false

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [2400 2400]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



