
I valori: Indipendenza e professionalità
Da anni leader nella protezione dei patrimoni, con sedi a Milano e Bologna

Sella Fiduciaria amplia i propri servizi
È operativa la nuova business area dedicata ai servizi di family offi ce

Servizi fiduciari a portata di imprenditore
Passaggio generazionale e investimenti alternativi al centro dell’offerta di Spafi d

Fiduciaria Marche, crescita e consenso
Più impegni e nuove responsabilità al fi anco di aziende, società e famiglie

Sella Fiduciaria, fondata nel 1975 
e appartenente al gruppo Sella, è 

una società professionalmente quali-
fi cata, autorizzata, riconosciuta e mo-
nitorata la cui missione è diventare un 
punto di riferimento per i propri Clienti, 
nell’amministrazione del loro patrimo-
nio personale e famigliare.
La Società ha recentemente avviato un 
processo di rinnovamento e sviluppo, 
con l’obiettivo di fornire alla clientela 
un’offerta sempre più completa e qua-
lifi cata. In tale ambito Sella Fiduciaria 
affi anca alla tradizionale intestazione 
fi duciaria servizi evoluti per la tutela e 
la trasmissione del patrimonio, sia di 
privati che di imprenditori, anche trami-
te strumenti sofi sticati, fra cui la struttu-
razione e l’amministrazione di trust e di 
contratti di affi damento fi duciario, non-
chè servizi di wealth planning.
Sella Fiduciaria si avvale inoltre della 
collaborazione dei migliori professioni-
sti italiani, selezionati nelle diverse aree 
del Paese, per offrire soluzioni di eleva-
to standing per rispondere alle esigen-
ze di pianifi cazione successoria, patti 
di famiglia, vincoli di destinazio-
ne, supporto e assistenza fi sca-
le e legale in strutturazione di 
operazioni societarie ordinarie 
e straordinarie, quali la gestio-
ne di mandati e incarichi spe-
ciali, come, ad esempio l’escrow 
agreement.
La Società può avvalersi degli 
altri servizi presenti nel Grup-
po per fornire assistenza a 360° 
alla propria clientela: dal credi-
to speciale al leasing, servizi di 
open banking, corporate fi nan-
ce e private banking. 
Inoltre offre la rendicontazio-
ne integrata, personalizzata nei 
tempi e nei modi, riferita a più 
depositi, anche esteri, in capo 
ad un singolo o a più sogget-
ti fi ducianti, che consentono, al 
cliente interessato a mantenere 
una distribuzione del proprio pa-
trimonio su più intermediari, la 
visione complessiva dei diversi 

portafogli; servizi di sosti-
tuto di imposta; servizi di 
monitoraggio di portafoglio, 
accessori al mandato fi du-
ciario, interessanti per posi-
zioni su più intermediari, at-
traverso i quali viene fornito 
al cliente l’aggiornamento 
dell’evoluzione del portafo-
glio e la valutazione del ri-
schio e della coerenza con 
gli obiettivi di investimento 
dell’intero patrimonio; infi ne 
servizi di escrow agent con 
fi nalità di garanzia.
Da oggi Sella Fiduciaria ar-
ricchisce l’offerta anche at-
traverso i nuovi servizi di 
family offi ce. 
La Società si propone a fa-
miglie, titolari di grandi pa-
trimoni allocati su più ban-
che, che necessitano di un 
interlocutore unico altamente qualifi cato 
per affrontare questioni inerenti il patri-
monio mobiliare e non, sia per la sfera 
privata che per quella imprenditoriale, 

anche in affi ancamento agli abituali in-
termediari scelti. Attraverso il servizio di 
reporting consolidato il cliente benefi cia 
di una visione d’insieme del proprio pa-

trimonio, sulla base della quale può 
richiedere servizi integrativi di ana-
lisi di costi, rischi e redditività del 
portafoglio e supervisione del pa-
trimonio fi nanziario.
In relazione agli asset non mobi-
liari, oltre all’intestazione fi duciaria 
di opere d’arte, la Società fornisce 
supporto agli investitori, ai colle-
zionisti o ai semplici appassionati 
d’arte in diverse occasioni, sia che 
si tratti di un’opera singola piutto-
sto che di collezioni.
Sella Fiduciaria: un punto di riferi-
mento per le famiglie, sempre di-
sponibile ad analizzare le proble-
matiche presentate dai clienti; un 
consigliere indipendente cui affi -
darsi per cercare le migliori solu-
zioni e saper scegliere tra le diver-
se proposte. 
La sede della Società è a Palazzo 
Bricherasio a Torino, nella centra-
lissima Via Lagrange.
www.sellafi duciaria.it

Il Gruppo Mediobanca da 
oltre 70 anni fornisce attra-

verso Spafi d servizi fi ducia-
ri per famiglie imprenditoriali 
italiane, supportandole sia 
nella gestione di delicate e 
complesse tematiche di go-
vernance familiare sia nella 
organizzazione dei patrimo-
ni familiari e aziendali.
Al fi ne di rispondere in modo 
più effi cace ai bisogni dei 
propri clienti e al nuovo con-
testo di mercato, negli ulti-
mi anni Spafi d ha sviluppato 
anche servizi di trust e di fa-
mily offi ce tramite le due so-
cietà Spafi d Trust e Spafi d 
Family Offi ce SIM.
Per quanto riguarda l’attività 
di trust, in Italia fi no a 15-20 
anni fa questa era appannag-
gio quasi esclusivo dei pro-
fessionisti, i soli ad esprime-
re competenze adeguate a 
affrontare una materia anco-
ra poco diffusa e normata in 
Italia. Inizialmente questi stru-
menti sono stati utilizzati per 
patrimoni familiari elevati, an-

che per via dei rilevanti costi 
di set-up e di gestione. Oggi 
l’utilizzo del trust si è diffuso 
su più ampia scala e ha as-
sunto una rilevanza particola-
re, soprattutto in Italia dove il 
modello di business prevalen-
te è l’impresa familiare. Qui 
spesso il centro decisionale 
è rappresentato dall’impren-
ditore-fondatore e la soprav-
vivenza dell’azienda si trova 
a dipendere da un corretto 
bilanciamento tra interessi 
aziendali e familiari. “Oggi vi 
è una conoscenza più appro-
fondita delle caratteristiche 
essenziali del trust, ovvero il 
principio di effi cienza, in ter-
mini di gestione ordinata e 
strutturata del passaggio ge-
nerazionale, di organizzazio-
ne razionale del patrimonio 
e di legittima protezione del-
lo stesso - commenta Paolo 
Cappugi, amministratore de-
legato di Spafi d, la fi duciaria 
del Gruppo Mediobanca, che 
aggiunge: “Man mano che le 
banche si sono organizzate 

per supportare i clienti facen-
do da trustee, si è avuta una 
ulteriore diffusione di questo 
strumento. Tale evoluzione 
ha comportato anche una di-
scesa nei costi di costituzione 
e gestione dei trust, allargan-
do così la platea dei potenzia-
li interessati, ovvero piccoli e 
medi imprenditori che hanno 
la necessità urgente di ricor-
rere al trust per pianifi care il 
futuro del proprio patrimonio, 
sia aziendale che personale”. 
Nell’ambito dei servizi di Fa-
mily Offi ce, Spafi d si occu-
pa di consulenza fi nanziaria 
indipendente, attraverso la 
defi nizione di asset alloca-
tion personalizzate in linea 
con gli obiettivi di investi-
mento dei clienti, di rendi-
conti aggregati per l’insieme 
del patrimonio e di opportu-
nità di investimento soprat-
tutto nel mondo degli stru-
menti “alternative”.
Commenta Cappugi: “Il ruolo 
di Spafi d all’interno della divi-
sione Wealth Management di 
Mediobanca è complemen-

tare alla crescita del Gruppo 
nelle gestioni patrimoniali. 
Collaboriamo, in particolare, 
con le nostre reti distributive, 
Mediobanca Private Banking 
e CheBanca!, oggi sempre 
più attente a rispondere ai 
bisogni di una clientela più 
evoluta, offrendo  una serie 
di servizi di supporto al patri-
monio personale fi nanziario, 
industriale e immobiliare di 
famiglie di imprenditori. At-
tualmente gestiamo, in par-
ticolare, numerosi trust rivolti 
a imprenditori che desidera-
no gestire in modo adeguato 
sia la governance familiare 
sia il passaggio generazio-
nale”. E conclude: “Nell’at-
tuale contesto di tassi bassi 
e grazie alle sinergie inter-
ne al Gruppo Mediobanca 
supportiamo, inoltre, i clienti 
nell’identifi cazione di oppor-
tunità di investimento decor-
relate e alternative alle tra-
dizionali attività fi nanziarie 
attraverso opportunità nel 
real estate, club deal, private 
equity e private debt”.

Le Fiduciarie sono sempre più chia-
mate a rispondere per legalità e tra-

sparenza (controllate come sono di-
rettamente da Ministero e Bankitalia), 
riservatezza e serietà professionale, 
agli impulsi economici e fi nanziari di 
chi precorre lo Sviluppo. 
In particolare La Fiduciaria Marche, 
che sta vivendo in questi ultimi anni 
una straordinaria crescita societaria, 
opera come sostituto d’imposta e sem-
plifi cando la burocrazia fi scale per i 
suoi clienti, ha competenza pluriennale 
nell’amministrazione, gestione e tutela 
di patrimoni in Italia e all’estero. 
Ma c’è di più. La Fiduciaria Marche 
opera come trustee di trust ed attende 
lo sdoganamento defi nitivo dello stru-
mento dell’affi damento fi duciario, il c.d. 
“trust italiano”.
“Ci riteniamo una boutique di servizi fi -
nanziari e societari diffusa in tutta Ita-
lia - ha detto il Presidente di Fiducia-
ria Marche dott. Valerio Vico - visto il 
dinamismo e la disponibilità dei nostri 
vertici a spostarsi in lungo e in largo 
per la penisola e oltre, per meglio sod-
disfare la nostra clientela affi ancando-
la anche nei passaggi generazionali, 
nell’amministrazione di azioni, titoli e 
partecipazioni, beni, patti di famiglia 
ed ora anche nell’amministrazione 
di opere d’arte percepite come nuovi 
beni rifugio.
La Fiduciaria Marche si conferma a 
pieno titolo, a 45 anni dalla sua fonda-
zione, come istituzione d’eccellenza 
nel suo settore, sul panorama econo-
mico e fi nanziario italiano e internazio-
nale. Una società con amministrazione 
solida, sicura, trasparente con un bi-
lancio positivo che rilancia la fi ducia e 
il valore aggiunto per i numerosi ed im-
portanti clienti. E il mandato fi duciario 
è lo strumento affi dabile, sicuro e tal-
volta necessario che offre soluzioni e 
risposte a famiglie, aziende e società. 
“Negli ultimi anni la Fiduciaria Mar-
che ha visto un’importante espansio-
ne - continua il presidente Vico - i vo-
lumi di affari si sono triplicati sia per la 
massa fi duciaria amministrata sia per 

il nostro fatturato, raddoppiando il pa-
trimonio societario, gli impegni e le re-
sponsabilità. Proprio per questo ci sia-
mo strutturati in linea con un ambizioso 
programma di sviluppo sia attraverso 
il personale molto qualifi cato, sia dal 
punto di vista di dirigenti e soci, pun-
tando sulle competenze e professiona-
lità per seguire al meglio i nostri 800 
clienti in tutta Italia e per offrire solu-
zioni avanzate di tutela dei patrimoni. 
Siamo nel Direttivo nazionale dell’As-
sofi duciaria e abbiamo varato il nostro 
codice etico. Motivo d’orgoglio per la 
regione Marche in un contesto molto 
più ampio”. 
La Fiduciaria Marche - ha ribadito il se-
nior trust dott. Francesco De Benedet-
to - si é contraddistinta nel panorama 
italiano delle fi duciarie per aver avviato 
nel ruolo di trustee, numerosi proget-

ti di Trust nelle Marche, quello di affi -
datario di patrimoni per disabili reso 
possibile dalla recente  legge “Dopo di 
Noi”, dove il Parlamento ha riconosciu-
to il ruolo delicato e insostituibile della 
Fiduciaria per le famiglie di chi ha dav-
vero bisogno tutelandone i diritti ed il 
futuro, il rientro dei capitali dall’estero 
con la formula della Voluntary disclo-
sure e molto altro ancora”.
“Ruolo importante svolge la Fidu-
ciaria Marche per l’amministrazione 
lecita di attività fi nanziarie all’este-
ro, da San Marino alla Svizzera, a 
Montecarlo - ha detto il consigliere 
e a.d. dott. Federico Barbieri - Nella 
trasparenza e nella legalità la Fidu-
ciaria diventa un punto di riferimento 
competente e affi dabile a tutti i livelli 
e garante istituzionale dei patrimoni 
affi datigli”.

I vertici di 
Fiduciaria Marche: 

da sinistra 
Giugliarelli, 
Saracini, il 

presidente Vico, 
Barbieri, Rossi e 

De Benedetto

Palazzo Bricherasio (esterno) - Sede Legale di Sella Fiduciaria - 
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Palazzo Bricherasio (Sala degli Arazzi) – Sede Legale di Sella 
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Paolo Cappugi, 
AD di Spafi d

Sede di Mediobanca

Fra i primi in Italia, Galvani Fiduciaria 
svolge professionalmente, da quasi 

un ventennio, l’attività di trustee. L’espe-
rienza maturata in questo settore, oltre 
ad un aggiornamento specifi co e costan-
te sul diritto e sulla fi scalità dei trust, ha 
condotto la società ad essere presente 
nei settori più disparati: dai trust a servi-
zio del passaggio generazionale a quelli 
a protezione dei soggetti deboli, fi lantro-
pici, a servizio di procedure concorsuali, 
a servizio di accordi di separazione e di-
vorzio ed alla gestione di gruppi societari, 
fi no alla conservazione di collezioni d’arte 
ed alla gestione di asset fi nanziari e patri-
moni familiari.
Galvani Fiduciaria è una società indipen-
dente, costituita ed amministrata esclusi-
vamente da professionisti, la cui mission 
è quella di fornire servizi specializzati e 
qualifi cati, tagliati su misura in relazione 
alle specifi che esigenze di clienti privati 
ed istituzionali.
Il rapporto personale con il cliente, spes-
so diffi cile da realizzare nelle grandi strut-
ture di emanazione bancaria, costituisce 
un elemento essenziale e caratterizzan-
te dell’attività: le relazioni durature e fi de-
lizzate che si vengono così a creare per-
mettono di individuare al meglio, spesso 
anticipandole, le esigenze del cliente, 
proponendo volta per volta le soluzioni 
più opportune.
Le specifi che competenze in campo le-
gale, tributario e fi nanziario consentono 
ai professionisti di Galvani Fiduciaria di 
assistere il cliente non solo in relazione 
ai servizi che rappresentano il core busi-
ness dell’attività fi duciaria, ma anche su 
tutte le diverse problematiche che spesso 
emergono, in relazione alla richiesta di tali 
servizi, in materia di diritto societario, dirit-
to delle successioni, fi scalità nazionale ed 
internazionale, normativa antiriciclaggio.
Il servizio di family offi ce, dedicato al co-
ordinamento, alla gestione ed all’organiz-
zazione delle attività proposte alla tutela 
del patrimonio familiare, è principalmen-
te rivolto a gruppi familiari, professionisti, 
enti e fondazioni, ed ha lo scopo primario 
di conseguire una generale riduzione dei 
costi di gestione del patrimonio mediante 
una gestione razionale delle sue compo-

nenti, in particolare con un adeguato con-
trollo sull’allocazione degli investimenti 
fi nanziari e sul monitoraggio della reale 
redditività degli stessi.
Il software proprietario Family Offi ce Glo-
bal Report consente di monitorare l’anda-
mento degli investimenti fi nanziari, in par-
ticolare quando gli stessi sono affi dati a 
più asset manager, individuando sia 
il rendimento netto globale del por-
tafoglio, sia le performance indivi-
duali dei singoli gestori, mentre la 
sezione dedicata agli investimenti 
non fi nanziari include il monitoraggio 
anche degli immobili, delle parte-
cipazioni societarie strategi-
che e di altri asset specifi ci.
I servizi fi duciari compren-
dono l’amministrazione fi -
duciaria di partecipazioni 
societarie, l’amministra-
zione fi duciaria senza 
intestazione di beni mo-
bili ed immobili, l’ammi-
nistrazione fi duciaria di 
investimenti sul merca-
to immobiliare. È inol-
tre fornito il servizio, 
ultimamente sempre 
più richiesto, di ammi-
nistrazione fi duciaria di 
beni esteri, fi nalizzato 
principalmente a sol-
levare il cliente da tutti 
gli adempimenti di ca-
rattere fi scale derivanti dal 

possesso di attività all’estero: compilazio-
ne del quadro RW del modello Unico, cal-
colo delle imposte IVIE ed IVAFE.
Galvani Fiduciaria, con sedi a Milano e 
Bologna, è iscritta al Registro dei Tru-
stee Professionali presso l’Associazione 
Il Trust in Italia.

Marco Montefameglio, 
amministratore di 
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